Ata do comité de investimento n2 10/2021

Aos dezenove dias do més de outubro de dois mil e vinte e um, as 15:00 horas na
camara Municipal de Vereadores reuniram-se os membros do comité de investimento
para elaboracdo do décimo Relatério de Avaliagdo e Analise dos Fundos de
Investimentos do presente ano. Iniciaram-se os trabalhos e os membros relataram a
falta de alguns relatérios mensais que sdo recebidos da referéncia via e-mail, em
decorréncia do fato, apds login ambos os integrantes comentaram que ao acessar O
site da referéncia surgiu o seguinte aviso “sua movimentagdo esta atualizada até a
data de 31/08/2021, favor enviar extratos para atualizagdo do sistema”, foi acordado
em buscar informacdes relacionadas com a gestora para caso ainda ndo tenha enviado
os extratos, regularizar o envio dos mesmos no sistema. Em analise dos fundos foi
constatado que o més de setembro encerrou com rentabilidade positiva de R$
27.430,04 totalizando um saldo de R$ 25.758.964,99. Ainda a integrante do comité
Lidiane fez relato de alguns pontos abordados nos dias 30 de setembro e 1 de outubro,
em participacio de curso em Porto Alegre “Giro Abipem Investimentos” onde
participou juntamente com a gestora do RPPS Sr2 Elaine Richert, esta fala sera
relatada em mais detalhes no presente relatério em anexo. Sem mais encerra-se a
presente ata que vai assinada pelos presentes com anexo do relatério mensal
referente ao més de setembro que serd entregue a gestora do fundo de investimentos
na reunido em conjunto com o Conselho de Previdéncia.

O cuamy ¥ ded Gorfen

Lidiane Fonseca dos Santos




A/C: Elaine Teresa Richert— Gestora Do Fundo

Relatério 10/2021

Relatério de Avaliacio e Anilise dos Fundos de Investimento em destaque no més de setembro

Durante o més de setembro tivemos a divulgagdo do fndice de Atividade Economica que
avancou 0,6% e com esta alta, superou a mediana da expectativa do mercado, que indicava uma
expansdo de 0,4% na economia nacional no perfodo de maio e junho. Em que pese o comeco
promissor do terceiro trimestre indicado pelo IBC-Br, a proximidade das elei¢Ges presidenciais, a
preocupacdo com a situacao fiscal e o agravamento da crise hidrica seguem interferindo
negativamente nas projecdes de crescimento economico. No intervalo das ultimas quatro semanas, a
Pesquisa Focus voltou a diminuir as estimativas de expansdo do PIB para o encerramento do
corrente exercicio, passando de 5,15% para 5,04%. No mesmo sentido, as projecdes para 2022
também foram reduzidas, passando de 1,93% para 1,57%. A balanca comercial brasileira registrou
seu oitavo superavit no ano, sendo contabilizado um saldo positivo de US$ 4,322 bilhdes em
setembro, resultado bastante expressivo, contudo, 15% inferior ao obtido em idéntico periodo do
ano passado, segundo informou o Ministério da Economia. O fluxo cambial brasileiro, que
contabiliza a entrada e saida de moeda estrangeira do pais, voltou a registrar déficit em setembro,
contabilizando uma saida liquida de recursos da ordem de US$ 1,170 bilhdes, segundo informou o
BACEN. Ja na primeira quinzena do més de outubro tivemos a divulgacdo dos indices de inflagdo
referentes a setembro pelo IBGE. O IPCA avancou 1,16%, a maior taxa de variagdo para o0 més
desde 1994.Com esse resultado, o indice acumula alta de 6,90% mno ano. Os itens que mais
impactaram no indice foram a energia elétrica e a gasolina. O INPC, por sua vez, avangou 1,20% e
chegou em 10,42% no acumulado em 12 meses.

Na renda variavel, o Ibovespa vem tendo um bom desempenho com 2 semanas acumulando
altas, encerrando as tltimas 2 semanas com altas de 2,03% e 1,6% respectivamente, impulsionado
pelas recentes divulgagbes de resultados trimestrais dos bancos americanos e bons resultados nas
vendas de varejo dos EUA que avancam 0,7% no Gltimo relatério divulgado. Ja na renda fixa, sem
muitas novidades, apenas os IMAS encerrando o periodo mais uma vez com Viés de baixa. A
manutencio das incertezas politicas e fiscais, adicionada aos efeitos econdmicos decorrentes da
crise hidrica, tornaram o ambiente doméstico novamente pouco atrativo ao investidor, sobretudo no
que se refere aos ativos de maior duraciio, que por natureza sdo mais suscetiveis a percepgao de

risco. Ademais, 0s novos aumentos nas expectativas de inflacdo e juros para 2021 vis a vis a piora



nas projegdes do PIB também corroboraram de maneira decisiva no desempenho negativo para
investimentos nacionais em renda fixa.

No macro cenario econdmico tivemos o mercado de trabalho norte americano que voltou a
registrar grande desaceleracao, criando apenas 194 mil vagas de emprego fora do setor agricola,
muito abaixo das 500 mil vagas estimadas. Apesar do fraco resultado, ainda assim ja é o suficiente
para que o FED reduza seu programa de incentivo, que até ocorrer de fato, fara com o que FOMC
mantenha inalterada sua politica de juros. Na zona do euro, a inflaciio subiu no periodo, chegando
ao patamar de 3,4%, acima das expectativas do mercado, por conta dos precos da energia elétrica.
Quanto a China, o risco de calote da incorporadora Evergrande ainda vem assombrando o0s
mercados, mesmo ap6s 0 governo chinés agir injetando capital para que a empresa honrasse seus
compromissos mais urgentes.

Fechamos o més, atualizado em 20/10, com rentabilidade de -0,38%, somando um total
negativo de R$ -96.924,27, que no acumulado do ano ja somamos R$ -166.388,42 ou -0,68% em
termos percentuais, mantendo um saldo de R$ 25.703.513,84.

Por fim, ressaltamos uma atencdo para os ativos de renda variavel e cendrio externo, também

recomendamos saida dos fundos IRFM e sempre considerar a distribui¢do das alocages.

Atenciosamente,

Membros do Comité de Investimento

z’éfc\ § R
leiéne Fonseca dos Santos

Coronel Bicaco, 19 de outubro de 2021.



Relatdrio anexo

Nos dias 30 de setembro e 1 de outubro a integrante do comité Lidiane Fonseca dos Santos
juntamente com a gestora Elaine Richter participou de um curso promovido pela Associagdo
Brasileira de Instituicdes de Previdéncias Estaduais e Municipais em Porto Alegre “Giro
Abipem “ com os seguintes temas: Os investimentos dos RPPS em Bancos Privados no RS a
partir da Decisio TP-0177/2021 do TCE/RS:A Responsabilidade dos Gestores, Comités de
investimento e Conselheiros na escolha dos Ativos, Papel e limites da participacao das
Consultorias e Assessorias na gestdo dos recursos dos RPPS e Alertas de praticas indevidas
na oferta de ativos e fundos de investimento aos RPPS, Procedimentos do RPPS junto a
SPREV: Credenciamento de Instituicdes no CADPREV; Preenchimento do DAIR;
Preenchimento do DPIN., Processo de selegdo e Credenciamento de Instituicbes e Fundos,
Controle de risco, rentabilidade e diversificagéo, Fiscalizagdo do Tribunal de Contas no Estado
de SP onde ja existe a permiss&o para os bancos privados e as Orientagoes do TCE/RS aos
jurisdicionados. Achamos relevante Compartilhar o link para download das apresentagbes onde
foram abordados temas pertinentes e de interesse tanto ao comité quanto ao Conselho de
Previdéncia : http://eventos.inf.br/ab%pem/2021/GiroSOSetmOutPortoAleqre/proqramacao.phg .
Também cabe ressaltar que estiveram reunidos no gabinete do prefeito dia 22 de outubro a
gestora: Elaine Richter, Jonas Oliveira da Rosa, Lidiane Fonseca dos Santos e Mario Augusto
Zanella juntamente com servidores do Banrisul em conversa para esclarecimentos referente a
conjuntura econdmica, assessoria nos investimentos dos fundos do Banrisul corretora, também
breve explanagéo sobre aplicagdo em renda variavel e orientagdo relacionada as operagoes
day trade onde a gerente do Banrisul Marili e o Sr Fernando do Banrisul corretora relataram
ser uma acgdo vedada. Também foram adicionados os membros do comité no grupo de
whatsapp “Gestores do RPPS” para acompanhar postagens que serdo uteis para decisdes da
gestora e do comité em futuras alocagbes. Para finalizar todos os servidores do Banrisul
presentes se colocaram a disposicao do RPPS e disponibilizaram aos participantes carto de
visita para contato.




